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Finanzielle Inklusion — was ist ein fairer Zinssatz?

Bei der Vergabe von Mikro-
krediten an sozial benachteiligte
Bevoélkerungsgruppen stellt sich oft
die Frage nach den Zinsséatzen. Sind
die Zinsen, die Kredithehmerinnen
an die Kreditinstitute zahlen, fair?
Die internationale Genossenschaft
Oikocredit arbeitet mit sorgfiltig
ausgewahlten und verantwortungs-
bewussten Finanzinstituten in Asien,
Afrika, Slidamerika und der Karibik
zusammen. Und bietet Darlehen zu
fairen Zinssatzen, die den lokalen
Marktstandards entsprechen. In
diesem Interview gibt Dave Smit,
Direktor fiir Impact Investments bei
Oikocredit International, Antworten
auf haufig gedusserte Fragen zu den
Zinssatzen.

Die Partnerunternehmen von
Oikocredit bieten eine breite
Palette von Kreditprodukten an.
Darunter befinden sich Kredite flr
kleine und mittlere Unternehmen,

Wohnungsbaudarlehen, Bildungs-
kredite, Motorradkredite und
Gruppenkredite ...

In der Tat gibt es eine Vielzahl von
Krediten. Entscheidend ist der Verwen-
dungszweck. Die Darlehen, die unsere
Partnerunternehmen vergeben, missen
flr einen produktiven Zweck verwendet
werden. Ein Darlehen kann beispiels-
weise fur den Kauf eines Motorrads
fir Taxidienste oder den Transport von
Waren genutzt werden. Ein Darlehen
kann Bildungszwecken dienen, etwa flr
die Bezahlung der Schulgebihren fir
die Kinder. Viele unserer Partnerunter-
nehmen bieten zudem Gruppenkredite
an, bei denen die Verantwortung fur
die Rickzahlung von den Mitgliedern
gemeinsam getragen wird.

Was ist ein Mikrokredit?

Ein Mikrokredit wird in der Regel an
eine Kleinunternehmerin oder einen
Kleinunternehmer vergeben — also an

eine Einzelperson, die finanzielle Mittel
zum Verdienst ihres Lebensunterhalts
bendtigt. Das kann etwas so Einfaches
wie der Kauf einer Fischereiausristung
sein. Mikrokredite sind in der Regel
ungesichert, das heisst es gibt keine
Blrgschaften, keine Sicherheiten. Die
Person, die das Darlehen erhalt, in-
vestiert zum Beispiel in Netze in der
Erwartung, dass sie mit dem gefange-
nen Fisch Geld verdient. Mikrokredite
werden in der Regel kurzfristig reali-
siert. Der Auszahlung erfolgt schnell
und die Raten werden innerhalb ei-
nes relativ kurzen Zeitraums zuriick-
gezahlt, in der Regel innerhalb nur
weniger Monate.

Bei der Vergabe von Mikrokrediten
geht es also in erster Linie um die
Schaffung einer besseren Zukunft?

Ja, es geht darum, mit Unterstitzung
von Finanzierungen eine bessere Zu-
kunft zu ermdglichen. In den meisten
Landern, in denen Oikocredit tatig



ist, gibt es kein staatliches Sozialver-
sicherungssystem. Und da die Kredit-
nehmenden keine andere Einkommens-
quelle haben, spielen Mikrokredite eine
entscheidende Rolle.

Warum sind die Zins-
sdtze fur Mikrokredite
in der Regel héher
sind als fiir andere
Kreditarten?

Mikrodarlehen gelten
als risikoreiche Kredite.
Ausserdem sind die
entstehenden Betriebs-
kosten hoch, ein Teil der
Zinsen wird bendtigt, um
diese zu decken.

Was ist der Hintergrund daftr?

Unsere Partnerunternehmen, die
Mikrokredite zur Verfiigung stellen, bie-
ten zunachst eine Schulung zu Finanz-
themen an. Jemand féahrt zum Haus der

Kundin oder des Kunden, selbst wenn
es sich an einem abgelegenen Ort be-
findet, und erklart: «Welches Darlehen
Sie auch immer auswahlen und erhal-
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Inklusives Finanzwesen: ;n m
o Durch Partnerorganisationen erreichte Kundinnen: 38 ,Z Millionen

e Anteil von Frauen an den erreichten Kundinnen: 81% QO" .
E;:;. o8
e Anteil der erreichten Kundinnen, die auf dem Land leben: 41%1?

Im Dezember 2022 hatten wir insgesamt §77 Partnerunternehmen,
336 davon arbeiten im Bereich der finanziellen Inklusion.

ten, Sie missen es zurtickzahlen. Daflir
ist wichtig, zu sparen, ein wenig von
den Einnahmen, die Sie haben, zur Sei-
te zu legen. Schauen wir uns die De-
tails lhrer Situation an». Gemeinsam
werden die Einnahmen und Ausgaben
betrachtet. Das erfordert Zeit, ist aber
sehr wichtig, um die Kredithehmer-

Innen vor Uberschuldung zu schiitzen.

Gibt es andere Faktoren, die die
Zinssdtze beeinflussen?

Ja, Kredite in Schwellen- und
Entwicklungslandern sind
aufgrund hoher Inflations-
raten tendenziell teurer. Das
ist Teil des so genannten
Landerrisikos. Die Inflation
hat einen grossen Einfluss
auf die Zinssatze und ist der
Ausgangspunkt fir die Be-
rechnung der Zinssétze.

Es gibt noch einen weiteren

Risikoaufschlag. Dieser be-

zieht sich auf den Sektor,
in dem die Kundlnnen tétig sind und
auf das Produkt, das sie verkaufen.
Landwirtschaftliche Aktivitdten haben
beispielsweise einen hohen Risiko-
aufschlag. Zwar ist Nahrung auch in
Krisenzeiten eine Notwendigkeit, den-
noch gibt es grosse Risiken; unter an-




derem in Bezug auf klimabedingte
Ernteausfalle und in Bezug auf die
grossen Preisschwankungen fir
landwirtschafte Erzeugnisse.

Welche «Oikocredit-Lédnder»
haben aktuell die héchsten
Zinssétze?

In den Landern, in denen wir tatig
sind, sind Inflationsraten von 20
Prozent keine Seltenheit. Aus-
gehend davon benétigen unsere
Partnerunternehmen eine Marge
und wir rechnen die Risikomarge
ein. Ein Zinssatz in Landeswéahrung
kann also leicht 26 Prozent er-
reichen und ist damit ein Ublicher
Prozentsatz in der Region. Wer in
diesen Landern Geld auf einem
Bankkonto spart, erhalt oft einen
hdéheren Zinssatz, um den Infla-
tionseffekt auszugleichen.

Wie gelingt es einkommens-
schwachen Personen, Kredite
mit héheren Zinssétzen zuriick-
zuzahlen?

Es funktioniert. Mit den relativ klei-
nen Darlehenssummen kénnen die
Menschen ihre Verdienstmdglich-
keiten erheblich steigern. Wir be-
obachten, dass die Einkommen
steigen und, dass sich die Preise
schnell anpassen. Wenn ein Kun-
de beispielsweise Schreiner ist
und die Inflation 20 Prozent be-
tragt, werden die Preise flr seine
Schreinerdienste und sein Ein-
kommen ebenfalls um 20 Prozent
steigen. Das deckt die Kosten. Ich
verwende diese Prozentsatze nur
als Beispiel, die Kundlnnen kénnen
die Zinsen bezahlen, weil ihr Ein-
kommen zunimmt.

Vielen Dank far diese
Antworten und Einblicke.

Interview: Ute Stefanie Haak

«Die Menschen im globalen
Siiden sind oftmals am
starksten von Krisen betroffen.
| glaube, dass Oikocredit hier
noch mehr beitragen und

eine wichtige Rolle in diesen
Landern spielen kann -
insbesondere, wenn Oikocredit
die Lebensbedingungen von
Menschen mit geringem
Einkommen durch Investitionen

verbessert.»

Dave Smit
Direktor flr Impact Investments
bei Oikocredit International



Aufstockung lhrer Oikocredit-Geldanlage: unser neues Bankkonto

Mit der Einflihrung des neuen Modells gilt Schwyzer Kantonalbank (SZKB)

ein neues Bankkonto fir alle Geldanlagen .. . .

bei Oikocredit. Alle bestehenden Anleger- IBAN fiir Schweizer Franken (CHF): CH97 0077 7009 3701 6742 4
Innen, die ihre Geldanlage bei Oikocredit IBAN fiir Euro (EUR): CH27 0077 7009 3701 6732 6

aufstocken méchten, sollten bitte ab sofort
fur ihre Uberweisungen nur noch die folgen-
de Bankverbindung verwenden:

Kontoinhaber: OIKOCREDIT, Ecumenical Development Cooperative
Society U.A., Amersfoort, Zweigniederlassung Winterthur

Verwendungszweck: [-xxxxxx (Ihre Investmentnummer) + Zeichnung
von Beteiligungen
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Genossenschaft «auf zwei Radern»
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Fiir September 2023 ist eine interkulturelle Bege- - oder Sie interessieren sich sogar daflr, mit uns eine
gnung auf dem Velo in der Schweiz geplant: Mit- Etappe auf dem Velo zu fahren? Dann schreiben Sie
arbeitende der Genossenschaft aus Kenia, Elfen- uns, wir arrangieren die Begegnungen entsprechend
beinkiiste, Peru und den Niederlanden besuchen die info@oikocredit.ch.

Schweiz. Es sind Investment und Portfoliomanager, .

die vor Ort direkt mit unseren Partnerorganisationen Etappenorte und Daten:
zusammenarbeiten. Und nun begeben sie sich auf ® Winterthur (bzw. Kappel am Albis):
eine Reise mit dem Velo zu unseren Investorinnen 13.9.2023; ab 18:30 Uhr

und Investoren. Sumiswald: 14.9.2023; abends
Thun: 15.9.2023; abends

Bulle: 16.9.2023; abends
Lausanne: 17.9.2023; ab 17 Uhr

Die Velotour flihrt vom Oikocredit-Biro Winterthur quer
durch die ganze Schweiz bis zum Oikocredit-Blro in Lau-
sanne. Zwischenstationen sind in Willisau, Sumiswald,
Thun und Bulle geplant. Die 25-kdpfige Velogrouppe ist
bunt gemischt, und auch einige Schweizer werden mit
dabei sein, darunter Ehrenamtliche, Mitarbeitende und
Ehemalige der Genossenschaft und der Férdervereine.

Il WINTERTHUR
KAPPEL AM ALBIS

]
- . . . WILLISAU .
Aber fast noch wichtiger sind die Begegnungen an jeder m s.uwusw:un
Station. Sobald der Schweiss vom Velofahren getrocknet
. . : N .  THUN
ist, beginnen die Kurzprasentationen unserer Kolleginnen 5 | ]
aus Afrika und Lateinamerika. Sie erlautern, wie sie mit B BULLE

dem Kapital der Genossenschaft vor Ort arbeiten. M "LAUSANNE

Sind Sie interessiert, an einem Etappenort den Kurzpra-
sentationen unserer Géaste zu folgen und anschliessend
entspannt bei einem Apéro ins Gesprach zu kommen



Am 1. Juli hat Michelle Liichinger
die Geschaftsfiihrung des Deutsch-
schweizer Férdervereins iibernom-
men. Sie ist seit Mitte Mai dabei
und hat zusammen mit Kolja Leiser,
dem Leiter der Schweizer Zweig-
niederlassung, die letzten Vorbe-
reitungen fiir den Ubergang zum
neuen Geldanlage Modell und der
Aufteilung zwischen Niederlassung
und Verein getroffen. Michelle gibt
uns ein paar Einblicke liber sich,
ihre Begeisterung fiir Oikocredit
und die fortwdhrende Bedeutung
des Vereins.

Michelle, warum glaubst du, dass
du die richtige Person fir diese
Position bist?

Trotz meines vergleichsweise jungen
Alters konnte ich bereits eine Band-
breite an Erfahrungen sammeln und
frihzeitig Verantwortung Uberneh-
men. Wahrend meines Studiums ent-
wickelte ich meine Leidenschaft fiur
die Mikrofinanzierung und habe meine
Bachelor- und Masterarbeit dazu ver-
fasst. Pragend war auch meine Zeit

bei meinem letzten Arbeitgeber, ein
Private Equity Unternehmen, bei wel-
chem ich Aufgaben in den Bereichen
Strategie, Marketing und Compliance
in der Schweiz und den Philippinen
Ubernahm. Zudem fuhle ich mich eng
mit Oikocredit verbunden, teile die
Werte aus tiefster Uberzeugung und
mochte die Genossenschaft weiter
voranbringen.

Was genau begeistert dich an
Oikocredit?

Meiner Uberzeugung nach ist Oiko-
credit ein Juwel auf dem Markt fir
Impact Investments, mit einer nahezu
unvergleichlich langen Tradition und
einem aussergewohnlichen Fokus auf
positive Verdnderungen. Insbeson-
dere begeistern mich die definierte
Renditeobergrenze, die Fdrderung
der intrinsischen Motivation der Mit-
arbeitenden und das genossen-
schaftliche Modell. Auch die Mitwir-
kungsmoglichkeiten, die die privaten
Anlegerlnnen durch die Férdervereine
bei Oikocredit geboten bekommen,
sind etwas Einzigartiges.

Seit der Verein nicht mehr fiir

die Investitionen der Schweizer
Anlegerinnen verantwortlich ist,
welche Rolle spielt er dennoch
und wieso ist er immer noch rele-
vant?

Um eine gerechte Welt zu verwirk-
lichen, ist es wunerlasslich, Ver-
anderungen sowohlim globalen Stiden
als auch im Norden herbeizufiihren.
In Zukunft sehe ich die Aufgabe des
Vereins darin, die Bevolkerung in der
Deutschschweiz verstarkt fir den Zu-
sammenhang von Geld und Nachhal-
tigkeit zu sensibilisieren. Zusatzlich
halte ich es fur wichtig, dass der Ver-
ein die Interessen der Anlegerinnen
vertritt und sicherstellt, dass die Ge-
nossenschaft ihre Mission erflllt.
Durch diese Massnahmen kann der
Verein seinen Beitrag zu einer besse-
ren Welt leisten.

Oikocredit Schweiz
General-Guisan-Strasse 47
8400 Winterthur

+41 (0)44 240 00 62
info@oikocredit.ch

OikoLink erscheint zwei- bis dreimal jéhrlich und geht kostenlos an Anlegerinnen von Oikocredit
Schweiz und Mitglieder der Férdervereine sowie an Interessierte. Die Wiedergabe bedarf der
schriftlichen Zustimmung Herausgeber Oikocredit Schweiz in Zusammenarbeit mit Oikocredit
Deutschschweizer Forderverein Druck DIRECT MAIL HOUSE AG St. Gallen Papier BalancePure
FSC Recycled Credit, CO,-neutraler Druck Layout Atelier Neukom, Kloten Bilder Oikocredit, Ph.
Lissac/GODONG, Opmeer Reports Redaktionsschluss 26.07.2023

www.oikocredit.ch




